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Аннотация  
  

Одним из наиболее активно развивающихся секторов мирового и отечественного 
финансовых рынков является рынок производных финансовых инструментов. Его 
значение в национальной экономике страны постоянно увеличивается, а различные виды 
деривативов все стремительнее интегрируются в производственную деятельность 
коммерческих и финансовых организаций, открывая тем самым широкие возможности для 
финансового менеджмента и управления рыночными рисками, что, соответственно, также 
влечет за собой немалые характерные риски. В связи с вышесказанным, актуальной задачей 
государства на данном этапе является правовое регулирование рынка производных 
финансовых инструментов, а также дальнейшее усовершенствование и модернизация 
системы налогообложения данного вида рынка, что будет способствовать повышению 
устойчивости финансового рынка в целом, расширению спектра доступных финансовых 
инструментов, высокой ликвидности рынка, а также гарантированному и стабильному 

росту эффективности национальной экономики страны. Все вышесказанное и обусловило 
выбор темы нашего исследования. 
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ABSTRACT 

  
One of the most actively developing sectors of the global and domestic financial markets 

is the market for financial derivatives. Its importance in the national economy of the country is 
constantly increasing, and various types of derivatives are increasingly being integrated into the 
production activities of commercial and financial organizations, thereby opening up ample 
opportunities for financial management and market risk management, which, accordingly, also 
entails considerable inherent risks. In connection with the above, the current task of the state at 
this stage is the legal regulation of the market for financial derivatives, as well as further 
improvement and modernization of the taxation system for this type of market, which will help to 
increase the stability of the financial market as a whole, expand the range of available financial 
instruments, and high market liquidity, as well as guaranteed and stable growth of the efficiency 
of the national economy of the country. All of the above determined the choice of the topic of our 
research. 
 

Key words: financial derivatives, swaps, derivatives, financial market, taxation, tax base, legal 
regulation. 

 
Налогообложение операций с производными финансовыми инструментами в РФ 

является не менее важным аспектом, чем налоговые нормы относительно классических 
ценных бумаг – акций, облигаций и др. 

На сегодняшний день в отечественных нормативных актах отсутствует надлежащая 
характеристика такого вида финансовых инструментов, как производные финансовые 
инструменты (ПФИ).  

Основным документом в области налоговой политики РФ по ПФИ является 
Налоговый кодекс РФ (часть 2), ст. 301-305. 

В соответствии со статьей 2 Федерального закона «О рынке ценных бумаг» № 39-ФЗ 
от 22.04.1996 г., производный финансовый инструмент – это договор [1]. 

Российское законодательство, регулирующее рынок производных финансовых 
инструментов, сильно разрозненно и разнородно, что явилось следствием отсутствия 
единых принципов регулирования рынка производных финансовых инструментов в 
нашей стране.  Отечественное финансовое законодательство селективно трактуя отдельные 
группы деривативов, стремится сформировать необходимый пакет нормативных 
документов на отраслевом уровне [7, с.50]. 

С целью эффективного регулирования рынка производных финансовых 
инструментов в Налоговый кодекс РФ введено ряд специфических статей, 
регламентирующих основные принципы налогообложения данного сегмента финансового 
рынка. В соответствии с этими статьями, все сделки с производными финансовыми 
инструментами делятся на «сделки с отсрочкой исполнения» и «финансовый инструмент 
срочной сделки» (ФИСС), причем налогоплательщик может самостоятельно 
охарактеризовать сделку в налоговых целях, определяя соответствующие положения в 

налоговой учетной политике [1, cт.301-305]. 
К сделкам с отсрочкой исполнения предполагается применять общий порядок 

расчета налоговой базы по налогу на прибыль. Режим же сделок с ФИСС подразумевает под 
собой особенный и наиболее сложный процесс построения налоговой базы. 
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Сделки с ФИСС делятся на сделки хеджирования и спекулятивные сделки. Если 
налогоплательщик утверждает, что он заключает сделку хеджирования и может это 
обосновать, то он имеет право отнести финансовый результат по сделке в налоговую базу 
базисного актива. Если же аргументировать то, что сделка имеет хеджирующий характер 
налогоплательщику не удается, то финансовый результат по биржевым сделкам 
налогоплательщик может включать в общую налоговою базу по налогу на прибыль, а если 
сделка является внебиржевой, то ее финансовый результат идет в отдельную налоговую 
базу. В том случае, когда этот результат положительный, то исчисляется налоговая база, и с 
налогоплательщика взимается налог на прибыль. Если же следствием внебиржевой 
спекуляции стали убытки, то такой результат может быть засчитан только против прибыли 
по идентичным сделкам [7, c.51].  

Одн ой из осн овн ых пр облем р егулир ован ия отечествен н ого р ын ка 
пр оизводствен н ых фин ан совых ин стр умен тов является отсутствие н адлежащей 

н ор мативн о-пр авовой базы. Последующее совер шен ствован ие н алогового 
закон одательства путем использован ия ин н овацион н ых фор м и методов, очевидн о, 
зависит от закон одательн ой ин ициативы государ ства и для его успешн ой р еализации 
может быть пр едложен о два н апр авлен ия.  

1. Р еализация выбр ан н ого кур са н а н езависимое р азвитие н алогового 
закон одательства, пр одвижен ие существующей кон цепции н алогообложен ия ФИСС, 
р асшир ен ие пон ятийн ого аппар ата в кон тексте Н алогового кодекса, пр едставлен ие 
специфичн ой, пр ин ципиальн о обособлен н ой кон цепции р егулир ован ия р ын ка 
пр оизводн ых фин ан совых ин стр умен тов для целей н алогообложен ия.  

2.  Фор мир ован ие целостн ого подхода к упр авлен ию р ын ком и пр ин ятие 
ключевого, базисн ого закон а о р ын ке пр оизводн ых фин ан совых ин стр умен тов, 
р егулир ующего един ый ин тегр ативн ый подход к р егламен тир ован ию системы 
н алогообложен ия отн осительн о р ын ка пр оизводн ых фин ан совых ин стр умен тов [7, c.53]. 

Един ая пр авовая осн ова позволит пр ивести в н адлежащее соответствие 
пон ятийн ый аппар ат, согласовать отдельн ые положен ия закон одательства с един ыми 
стан дар тами, гар ан тир овать пр авовую поддер жку вкладчикам и ин вестор ам. Н а его 
осн ове целесообр азн о дальн ейшее эффективн ое р азвитие н алогового закон одательства, 
обеспечивающего общн ость пр ин ципов, положен ий и, в целом, теор етической базы р ын ка 
дер ивативов. Н ам пр едставляется, что такой подход является н аиболее пер спективн ым для 
долгоср очн ого и устойчивого р азвития н ацион альн ого р ын ка пр оизводн ых фин ан совых 
ин стр умен тов в Р оссийской Федер ации [9, с.5]. 

За последн ие н есколько лет пр оизошел р яд измен ен ий в пор ядке 
н алогообложен ия фин ан совых ин стр умен тов и дер ивативов в Р Ф. Р ассмотр им в дан н ой 

статье н екотор ые из н их, котор ые, н а н аш взгляд, являются н аиболее зн ачимыми. 
Осн овн ым докумен том в теор ии н алогообложен ия касательн о ПФИ является 

Закон  № 420-ФЗ «О вн есен ии измен ен ий в статью 27.5-3 Федер альн ого закон а «О р ын ке 
цен н ых бумаг» и части пер вую и втор ую Н алогового кодекса Р оссийской Федер ации» от 
28 декабр я 2013 г., котор ый р азр аботан  с целью пр иведен ия в соответствие измен ен ий в 
положен иях Н К Р Ф о тр ан сфер тн ом цен ообр азован ии с существующим пор ядком 
н алогообложен ия фин ан совых ин стр умен тов и дер ивативов, а также пр изван  
модер н изир овать и оптимизир овать пор ядок н алогообложен ия опер аций, р еализуемых 
н а фин ан совых р ын ках [2].  
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1. Межбан ковские кр едиты (депозиты) со ср оком до 7 кален дар н ых дн ей н е 
пр изн аются кон тр олир уемыми сделками вн е зависимости от соблюден ия 
соответствующих кр итер иев. 

2. Кон кр етизир ован  пор ядок р асчета пр опор ции облагаемых и освобождаемых от 
Н ДС опер аций, н а осн ован ии котор ой «входн ой» Н ДС пр ин имается к вычету или 
учитывается в стоимости товар ов (р абот, услуг), котор ые одн овр емен н о используются как 
для осуществлен ия облагаемых, так и освобождаемых от Н ДС опер аций (п. 4, 4.1. ст. 170 Н К 
Р Ф) [1]. 

В частн ости, уточн яется, что пр и р асчете пр опор ций в облагаемый (льготир уемый) 
обор от включаются пр оцен ты, н ачислен н ые по долговым обязательствам (включая займы 
цен н ыми бумагами и сделки Р ЕПО), а также фин ан совый р езультат от р еализации 
цен н ых бумаг.  

3. Пер ечен ь в н ер еализацион н ых р асходов дополн ен  р асходами эмитен та н а 

погашен ие эмиссион н ых долговых цен н ых бумаг в сумме р азн ицы между стоимостью их 
погашен ия и их н омин альн ой стоимостью. 

Р ан ее Мин истер ство фин ан сов Р оссийской Федер ации высказывало обр атн ую 
точку зр ен ия по вопр осу учета ан алогичн ых р асходов (см., н апр имер , письмо от 15.05.08 
№ 03-03-06/2/55). 

4. Бан кам пр едоставлен о пр аво включать в состав сомн ительн ых долгов 
задолжен н ость по уплате пр оцен тов в случае,  если он и н е уплачен ы в устан овлен н ые 
договор ом ср оки вн е зависимости от н аличия обеспечен ия. 

5. Измен ился пор ядок учета пр оцен тов по долговым обязательствам (п. 1 ст. 269 Н К 
Р Ф) [1]. 

Огр ан ичен ие по учету пр оцен тов пр имен яется только в отн ошен ии долговых 
обязательств, подпадающих под кон тр олир уемые сделки. По ин ым долговым 
обязательствам доходы (р асходы) в виде пр оцен тов учитываются исходя из условий 
договор а. 

Если одн ой из стор он  долгового обязательства, котор ое пр изн ается 
кон тр олир уемой сделкой, является бан к, н алогоплательщик впр аве пр изн ать доход 
(р асход) в виде пр оцен тов, исходя из фактической ставки, пр и условии, что он а н аходится 
в ин тер вале пр едельн ых зн ачен ий пр оцен тн ых ставок, пр едусмотр ен н ых Н К Р Ф, либо 
н аходится в ин тер вале р ын очн ых пр оцен тн ых ставок, р ассчитан н ых н а осн ове методов 
тр ан сфер тн ого цен ообр азован ия.   

Обн овлен н ая вер сия статьи Закона пр едполагает шесть р азн ых пр омежутков 
пр едельн ых зн ачен ий пр оцен тн ых ставок в соответствии с валютой долгового 
обязательства. 

6. Уточн яется дата р асцен иван ия доходов (р асходов) в виде пр оцен тов по долговым 
обязательствам. Доход (р асход) в фор ме пр оцен тов агн осцир уется н а кон ец каждого 
месяца  соответствующего отчетн ого (н алогового) пер иода н езависимо от даты (ср оков) его 
выплаты, пр едусмотр ен н ых долговыми обязательствами.   

Дан н ая попр авка пр ин ципиальн о мен яет пр авопр имен ительн ую пр актику, 
действовавшую после пр ин ятия Постан овлен ия ВАС Р Ф по делу «СаН иВа» (от 21.11.2009 
№11200/09), в котор ом Высшим ар битр ажн ым судом Р Ф опр еделен а пр авовая позиция о 
возможн ости учета в р асходах пр оцен тов н е р ан ее ср ока их выплаты, пр едполагаемого 
долговым обязательством. 
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В н овой р едакции Н К Р Ф также подчер кивается, что по тем долговым 
обязательствам, по котор ым доходы (р асходы) р ассчитываются в зависимости от стоимости 
(или ин ого показателя) базового актива, а также н а осн ове фиксир ован н ой пр оцен тн ой 
ставки, н а кон ец каждого месяца отчетн ого (н алогового) пер иода пр изн аются только 
доходы (р асходы), исчислен н ые н а осн ове фиксир ован н ой ставки, а доходы (р асходы), 
исчислен н ые н а осн ове сложившейся стоимости (или ин ого показателя) базового актива, 
учитываются н а дату исполн ен ия обязательства [1]. 

7.  В последн ей р едакции Н алогового кодекса Р Ф р аскр ыт пор ядок исчислен ия 
н алоговой базы участн иков договор а довер ительн ого упр авлен ия имуществом. В 
частн ости, детальн о р ассматр ивается ситуация, когда учр едитель довер ительн ого 
упр авлен ия является выгодопр иобр етателем.  Объясн яется, что в таком случае доходы 
(р асходы) учр едителя довер ительн ого упр авлен ия по опер ациям с цен н ыми бумагами и 
дер ивативами включаются в состав его доходов (р асходов) по опер ациям с 

взаимосоответствующими категор иями цен н ых бумаг (и/или дер ивативов). 
В случае, когда выгодопр иобр етатель н е один , а их н есколько, то их доходы и 

р асходы учитываются  пр опор цион альн о пр ичитающимся им долям (пп. 4 п. 3). 
8. Р азъясн яется пор ядок исчислен ия убытка пр и р еализации пр ав тр ебован ия 

долга до н аступлен ия устан овлен н ой даты платежа. Сумма убытка в таком случае н е 
должн а пр евышать ставку пр оцен та по долговому обязательству, эквивален тн ому доходу 
от уступки за пер иод от даты уступки до даты платежа, пр едусмотр ен н ой условиями 
договор а. Пр и этом пр оцен тн ая ставка устан авливается в соответствии со ст. 269 Н К Р Ф. 

В тех же случаях, когда уступается пр аво тр ебован ия с н аступившим ср оком 
платежа, фактическая цен а сделки пр иемлема  для целей н алогообложен ия, если такая 
сделка н е является кон тр олир уемой. По кон тр олир уемым сделкам стоимость для целей 
н алогообложен ия р ассчитывается в р амках пр омежутка цен , исчисляемых с 
использован ием методов и пр иемов тр ан сфер тн ого цен ообр азован ия. 

9. Кар дин альн о измен илось н алогообложен ие доходов от сделок с цен н ыми 
бумагами. 

В соответствии с н овой р едакцией ст. 280 Н К Р Ф доходы (р асходы) по опер ациям с 
обр ащающимися цен н ыми бумагами учитываются н алогоплательщиками пр и 
исчислен ии един ой н алоговой базы в устан овлен н ом закон ом пор ядке. 

Н алоговая база по опер ациям с н еобр ащающимися цен н ыми бумагами и 
н еобр ащающимися дер ивативами фор мир уется ин тегр альн о и диффер ен цир ован н о от 
совокупн ой н алоговой базы. Пр и этом убыток, получаемый пр и р асчёте един ой н алоговой 
базы, может быть н апр авлен  н а мин имизацию н алогооблагаемого дохода по опер ациям с 
н еобр ащающимися цен н ыми бумагами и дер ивативами. Пр и этом, пр офессион алы 

р ын ка цен н ых бумаг, бизн ес-ор ган изатор ы, устр оители тор гов, фон довые бир жи, а также 
упр авляющие компан ии и клир ин говые ор ган изации имеют пр аво умен ьшать общую 
н алоговую ставку н а р азмер  убытка, получен н ого по опер ациям с н еобр ащающимися 
цен н ыми бумагами и н еобр ащающимися дер ивативами. 

Р еальн ая (фактическая) цен а сделок с цен н ыми бумагами пр ин имается для целей 
н алогообложен ия пр и условии, что такие сделки н е являются кон тр олир уемыми. 

В отн ошен ии кон тр олир уемых сделок с обр ащающимися цен н ыми бумагами  (а 
также н екон тр олир уемых сделок) фактическая цен а сделки пр ин имается для целей 
н алогообложен ия пр и условии, что он а пр оизведен а н а ор ган изован н ом р ын ке цен н ых 
бумаг. Если сделка с обр ащающейся цен н ой бумагой была совер шен а вн е 
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ор ган изован н ого р ын ка, фактическая цен а сделки пр ин имается для целей 
н алогообложен ия пр и условии, что он а н аходится в ин тер вале между максимальн ой и 
мин имальн ой цен ами сделок с такой цен н ой бумагой, зар егистр ир ован н ыми 
ор ган изатор ом тор говли в соответствующий пер иод. Если ор ган изатор ом тор говли 
зар егистр ир ован а только одн а такая сделка, то ее цен а пр изн ается одн овр емен н о 
максимальн ой и мин имальн ой цен ой сделки, зар егистр ир ован н ой н а ор ган изован н ом 
р ын ке.    

Н алогоплательщик имеет пр аво пр имен ять для целей н алогообложен ия 
р асчетн ую цен у сделки, опр еделяемую н а осн ове пр ин ципов тр ан сфер тн ого 
цен ообр азован ия, пр и соблюден ии н еких обязательн ых условий. 

Для целей н алогообложен ия также пр ин имается фактическая цен а сделки пр и 
условии пр иобр етен ия обр ащающихся эмиссион н ых цен н ых бумаг пр и их р азмещен ии, а 
также пр и пер вом после р азмещен ия пр едложен ии этих цен н ых бумаг шир окому кр угу 

лиц, в т.ч. у бр окер а. 
Что касается кон тр олир уемых сделок с н еобр ащающимися цен н ыми бумагами  (а 

также н екон тр олир уемых сделок) фактическая цен а сделки пр ин имается для целей 
н алогообложен ия пр и условии, что он а н е отклон яется более чем н а 20% от р асчетн ой 
цен ы н еобр ащающейся цен н ой бумаги. Алгор итм исчислен ия р асчетн ой цен ы 
опр еделяется Цен тр обан ком Р Ф по согласован ию с Мин истер ством фин ан сов Р оссийской 
Федер ации. 

Р азъясн яется, что р асходы н а покупку цен н ых бумаг, условиями выпуска котор ых 
пр едусмотр ен о др обн ое погашен ие н омин альн ой стоимости в пер иод их обр ащен ия, 
пр изн аются н а дату р еальн ого получен ия н алогоплательщиком сумм устан овлен н ых 
частичн ых платежей по погашен ию н омин альн ой стоимости, пр опор цион альн ых долям 
выплат, фактически получен н ых пр и частичн ом погашен ии н омин альн ой стоимости, в 
общей сумме обязательн ых к погашен ию выплат н омин альн ой стоимости, в соответствии с 
условиями выпуска дан н ых цен н ых бумаг. 

Подобн ые р азъясн ен ия осн овн ых пр ин ципов и методов учета затр ат н а 
пр иобр етен ие указан н ых цен н ых бумаг давались и р ан ее в р яде писем Мин фин а Р Ф (см., 
н апр имер , письмо от 04.03.13 № 03-03-06/2/6367). 

В соответствии со статьей 214.1 Н К Р Ф, н е пр изн ается р еализацией или ин ым 
выбытием цен н ых бумаг:  

1) погашен ие депозитар н ых р асписок пр и получен ии пр едставляемых цен н ых 
бумаг;  

2) пер едача пр едставляемых цен н ых бумаг пр и р азмещен ии депозитар н ых 
р асписок, удостовер яющих пр ава н а пр едставляемые цен н ые бумаги [3]. 

10. Уточн ен  пор ядок опр еделен ия н алоговой базы по опер ациям Р ЕПО. 
Закон одательн о закр еплен ы осн ован ия пер еквалификации опер аций Р ЕПО: 

 пр и н есоблюден ии тр ебован ий, пр едъявляемых к договор ам 
Р ЕПО Закон ом «О р ын ке цен н ых бумаг», и (или) тр ебован ий, пр едъявляемых 
ст. 282 Н К Р Ф к опер ации Р ЕПО; 

 пр и р астор жен ии опер ации Р ЕПО; 

 пр и н ен адлежащем исполн ен ии втор ой части Р ЕПО. 
Пр и пер еквалификации опер ации Р ЕПО н алогоплательщик должен  осуществить 

восстан овлен ие р ан ее пр изн ан н ых доходов и р асходов по опер ации Р ЕПО и пр изн ать 
р еализацию (пр иобр етен ие) соответствующих цен н ых бумаг по пр авилам ст. 280 Н К Р Ф. 
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11. Н К Р Ф дополн ен  ст. 299.5 Н К Р Ф, котор ая р егламен тир ует особен н ости 
опр еделен ия доходов и р асходов эмитен тов р оссийских депозитар н ых р асписок. [1] 

12. Измен ился пор ядок н алогообложен ия доходов по сделкам с дер ивативами 
(ФИСС). 

В частн ости, доходы (р асходы) по опер ациям с обр ащающимися ФИСС 
учитываются тепер ь пр и исчислен ии общей н алоговой базы. В общей н алоговой базе 
также могут быть учтен ы доходы (р асходы) по своп-кон тр актам и опцион н ым кон тр актам, 
н е обр ащающимся н а ор ган изован н ом р ын ке, пр и условии, что стор он ой по н им 
выступает цен тр альн ый кон тр аген т, котор ый осуществляет свои фун кции в соответствии 
с закон одательством о клир ин говой деятельн ости.  

Что касается фактической цен ы, то для обр ащающихся ФИСС он а пр изн ается 
р ын очн ой и пр ин имается для целей н алогообложен ия. Фактическая цен а же 
н еобр ащающихся ФИСС пр ин имается для целей н алогообложен ия пр и условии, что 

такие сделки н е являются кон тр олир уемыми (дан н ое положен ие вступило в силу с 
01.01.2016). 

Отн осительн о кон тр олир уемых сделок с н еобр ащающимися ФИСС, фактическая 
цен а сделки пр ин имается для целей н алогообложен ия пр и условии, что он а н е 
отклон яется более чем н а 20% от р асчетн ой цен ы н еобр ащающегося ФИСС. Пр ин ципы и 
пор ядок опр еделен ия р асчетн ой цен ы опр еделяется ЦБ Р Ф по согласован ию Мин фин ом 
Р Ф. 

Пр ичем, фактическая цен а своп-кон тр актов и опцион н ых кон тр актов, как 
обр ащающихся, так и н е обр ащающихся, пр изн ается р ын очн ой и пр ин имается для целей 
н алогообложен ия пр и условии, что стор он ой по н им выступает цен тр альн ый кон тр аген т, 
котор ый осуществляет свои фун кции в соответствии с закон одательством о клир ин говой 
деятельн ости.[9] 

13. Статья 309 Н К Р Ф дополн ен а п. 2.2., согласн о котор ому выплаты по 
пр едставляемым цен н ым бумагам, получен н ые от эмитен та р оссийских депозитар н ых 
р асписок, н е пр изн аются доходами от источн иков в Р Ф. 

14.  Закон ом также вн есен  р яд попр авок в главы Н ДФЛ. Ср еди н аиболее зн ачимых 
можн о выделить появлен ие н овой ст. 219.1 Н К Р Ф, котор ая р егламен тир ует пор ядок 
пр едоставлен ия ин вестицион н ых н алоговых вычетов. [4] 

Закон ом Р Ф также пр едусмотр ен  пор ядок оцен ки пр оизводн ых фин ан совых 
ин стр умен тов (ПФИ) для целей н алогообложен ия. 

Статья 305 Н К вводит соответствие между фактической и р ын очн ой цен ой сделки 
для ПФИ. 

1. Для обр ащающихся кон тр актов фактическая цен а р авн а р ын очн ой. Это 

общая чер та для любых бир жевых фин ан совых ин стр умен тов.  
Фактическая цен а пр ин имается р авн ой р ын очн ой и для н еобр ащающихся 

опцион ов и свопов, в том случае, когда опер ации по н им пр оводятся чер ез цен тр альн ого 
кон тр аген та. 

2. Для н еобр ащающихся ПФИ по сделкам, н аходящихся под кон тр олем, согласн о 
р азделу V.1 (по взаимозависимым лицам), пр имен яется такая н ор ма. 

Фактическая цен а пр изн ается р ын очн ой, в том случае, если он а отличается н е 
более, чем н а 20% с обеих стор он  от р асчетн ой цен ы кон тр акта н а ден ь заключен ия. 
Пор ядок исчислен ия р асчетн ой цен ы ПФИ устан авливается отдельн ым докумен том ЦБ 
Р Ф, согласован н ым с Мин фин ом.  
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Когда фактическая стоимость кон тр акта выходит за р амки этих пр еделов, для 
целей н алогообложен ия пр имен яется р асчетн ая цен а увеличен н ая/умен ьшен н ая р овн о 
н а 20%. 

Если участн ики сделок с ПФИ н е подпадают под действие р аздела V.1 Н К Р Ф, то 
фактическая цен а н еобр ащающегося ин стр умен та пр изн ается р ын очн ой, как для 
бир жевого кон тр акта. 

Из сказан н ого можн о сделать вывод, что статьи Н К Р Ф касательн о пр оизводн ых 
фин ан совых ин стр умен тов, важн ы н е только как р уководство к действию в н алоговом 
учете для ор ган изаций, р аботающих н а р ын ке ср очн ых кон тр актов (ср очн ом р ын ке), н о, 
н ар яду с подзакон н ыми актами (Указан иями ЦБ Р Ф и др .), он и освещают един ые 
пр ин ципиальн ые момен ты, связан н ые с н алоговой базой ПФИ: виды и оцен ка стоимости 
ПФИ, хеджир ован ие, опцион н ые и своп-кон тр акты, пр оцен тн ые свопы, бир жевые и 
вн ебир жевые ин стр умен ты и пр . с точки зр ен ия действующего р оссийского 

закон одательства и в соответствии с его н ор мами.[7, с. 55] 
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