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Аннотация  
  

В статье рассмотрены факторы, оказывающие влияние на инвестиционное 
предпочтение при выборе инвестиционного решения на рынке ценных бумаг. Особое 
внимание уделено географическим, физиологическим, психологическим, имущественным 
факторам и инвестиционному климату страны. Выявлена взаимосвязь между факторами, 

оказывающими влияние на инвестиционное предпочтение при принятии решений. 
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ABSTRACT 

  
The article discusses the factors that influence investment preference when choosing an 

investment decision in the securities market. Particular attention is paid to the geographical, 
physiological, psychological, property factors and investment climate of the country. The 
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relationship between the factors influencing investment preferences in decision-making has been 
revealed. 
 

Key words: investment preference, securities market, investment climate, groups of factors. 
 
На сегодняшний день привлечение сбережений населения в инвестиционных целях 

является одной из составляющих благоприятного инвестиционного климата как на 
региональном уровне, так и в целом по стране.  

Очевидным является тот факт, что по-прежнему большая часть населения не имеет 
полного представления о возможностях инвестирования средств на финансовом рынке. 
Нестабильность российской валюты, действующие санкции и политическая ситуация в 
мире, непростая ситуация в российские экономике, а также в составной его части – частном 
капитале, вынуждают инвесторов, в том числе и частных, более тщательно взвешивать свои 
инвестиционные решения. Многим российским владельцам капиталов приходится 
переоценивать свои инвестиционные ожидания и приоритеты, пересматривать свои 
финансовые, а иногда и жизненные планы на фоне стагнации, и даже падения отдельных 
отраслей экономики. Именно поэтому исключительно важной является проблема 
выявления факторов, влияющих на инвестиционные предпочтения частных инвесторов. 

Авторы Подгорный Б.Б., Миркина Я.М., Кравчук П.Ф. изучающие вопрос 

воздействия факторов на инвестиционное предпочтение на рынке ценных бумаг, выделяют 
три группы факторов: психологические, физиологические и имущественные [1,3]. В работе 
Локтионовой Е.А. помимо вышеупомянутых трёх факторов рассматривается такой фактор, 
как инвестиционный климат, который оказывает первоначальное влияние на 
формирование инвестиционного предпочтения [2]. В ходе исследования была выявлена 
необходимость анализа пятого фактора – географическое положение инвестора. Группы 
факторов, исследуемые в данной работе, представлены на рисунке 4. 

 
Рисунок 1. Факторы, влияющие на инвестиционное предпочтение инвесторов на рынке 

ценных бумаг [4] 



 
«Оригинальные исследования» (ОРИС) • № 11 • 2020             ores.su  
 

 

174 

 

 
 

 

Рассмотрим каждую группу факторов, влияющих на инвестиционное предпочтение 
инвестора на рынке ценных бумаг отдельно. Эффективность и безопасность инвестиций на 
фондовом рынке определяется инвестиционным климатом страны, который отражает 
уровень сложившихся в стране политических, правовых, социальных, финансово-
экономических отношений. Политические факторы, оказывающие влияние на 
инвестиционный климат, формируются исходя из распределения власти между 
политическими партиями страны, межнациональных отношений внутри страны, а также 
авторитета власти среди граждан. Развитая и стабильная законодательная база, 
обеспечение механизмами гарантии и защиты инвестиций, преступность, уровень 
коррупции органов власти, а также иные особенности инвестирования формируют 
правовые факторы инвестиционного климата страны. Финансово-экономическое 
воздействие на инвестиционное предпочтение оказывает сбалансированность бюджета, 
платежный баланс, темп экономического роста, уровень инфляции, уровень 

налогообложения страны, деловая активность населения и уровень экономического 
развития страны. Следующими факторам, которые влияют на инвестиционный климат, а 
как следствие и на инвестиционное предпочтение, являются социальные и 
производственные факторы. Уровень развитости социальной сферы и социальной 
напряженности, наличие социальных конфликтов, степень развитости науки и скорость 
научно-технического прогресса, объём трудовых ресурсов и ресурсов для производства, всё 
это влияет на благоприятный климат. К инфраструктурным факторам относят систему 
телекоммуникаций, развитость экономической и инвестиционной инфраструктуры. 
Инвестиционный климат оценивают с помощью инвестиционного рейтинга популярных 

рейтинговых агентств SP Moody’s, Fitch.  
Следующей группой факторов является психологическая. В зависимости от 

мировосприятия, стереотипов, поведения людей в обществе формируется менталитет. Он 
основывается на системе ценностей, которые проявляются в культуре с учётом историко-
генетических и природно-географических факторов развития. Психологический тип 
инвестора определяет его степень вовлеченности в процесс инвестирования и степень 
терпимости инвестора к риску на финансовом рынке. Именно менталитет формирует 
психологические аспекты инвестора, его отношение к процессу инвестирования на рынке 
ценных бумаг [4]. При психологической неготовности инвестора терпеть потери с 
финансовыми инструментами, ему не стоит совершать операции на рынке ценных бумаг, 
так как во многом риск потери связаны с колебанием информационного фона, от которого 
зависит фондовый рынок. 

Одним из основополагающих факторов является уровень образования инвестора. 
Чем более образованный инвестор, тем выше компетентность инвестора при совершении 
торговых операций на рынке ценных бумаг. Высокий уровень образования помогает 
инвестору понять, какие экономические процессы происходят в экономике и на фондовом 
рынке в данный момент времени, а также оценить последствия от его деятельности. Если 
инвестор образован, он имеет сформулированный набор предпочтений, алгоритм 
поведения на финансовом рынке, перед ним поставлены цели, которые необходимо 

реализовать в ходе деятельности. На данный момент времени инвесторы вырабатывают 
самостоятельно навыки деятельности на рынке ценных бумаг, что способствует 
формированию реалистичного восприятия финансового рынка, интереса к нему, а также 
правильному оцениванию рисков [4]. Всё дело в том, что на сегодняшний день в учебных 
заведениях не существует комплексного подхода к образованию для подготовки к 



 
«Оригинальные исследования» (ОРИС) • № 11 • 2020             ores.su  
 

 

175 

 

 
 

 

практической деятельности на рынке ценных бумаг. Именно поэтому в России низкий 
уровень финансовой грамотности и низкая вовлеченность людей в обучение. Как следствие 
возникает барьер для входа населения страны, которое умеет свободные денежные ресурсы, 
на рынок ценных бумаг. 

К физиологическим факторам авторы относят такие характеристики, как пол и 
возраст инвестора [4]. По мнению Подгорного Б.Б. и Кравчука П.Ф., в зависимости от того 
является ли инвестор мужского пола или женского, от того в какой возрастной категории 
находится инвестор, происходит распределение принимаемого инвестором риска на 
фондовом рынке. В начале 2020 года на российском рынке ценных бумаг 65% инвесторов 
являлись лицами мужского пола, соответственно инвесторы-женщины составили 35% от 
общего числа. Такое разделение объясняется тем, что мужчины на интуитивном уровне 
более слоны к риску, в то время как, женщины более взвешенно подходят к данному 
вопросу [5]. 

Существенным фактором, оказывающим влияние на инвестиционное 
предпочтение, является возраст инвестора. По данным НАУФОР наибольшее количество 
инвесторов на фондовом рынке находится в возрасте от 25 до 45 лет и составляют 54% от 
общего числа инвесторов, немного уступает возрастная категория от 45 лет и составляет 
43% от общего числа инвесторов. Таким образом, на возрастную группу до 25 лет 
приходится 1% инвесторов [5]. 

Стратегия молодого инвестора носит чаще всего агрессивный характер. Как 
привило, ему присуще стремление к быстрому заработку и как следствие высокому риску. 
Молодой инвестор склонен к многократному повторению инвестиционных попыток, он 
располагает временем для прироста капитала. Наиболее подходящими финансовыми 
инструментами для таких инвесторов являются фьючерсы, опционы акции венчурных 
компаний [6].  

Инвесторы, относящиеся в группу со средним возрастом от 25 до 55 лет, стремятся 
отдать предпочтение наиболее стабильным ценным бумагам со средним уровнем дохода и 
более низким риском, чем молодой инвестор[6]. К инструментам финансового рынка 
данной возрастной категории относятся акции компаний, показывающих высокие 
дивидендные выплаты и достаточный уровень капитализации, а также высоколиквидные 
акции с длительным периодом обращения на фондовом рынке. 

Группе пожилых инвесторов от 55 лет и больше присуще стабильная сохранность 
осуществляемых вложений и незначительный прирост капитала. Данная группа является 
консервативными инвесторами, что означает минимальный риск при вложениях в 
инструменты финансового рынка с низким уровнем доходности. Чаще всего такой тип 
инвесторов выбирает известные корпоративные облигации, у которых высокий кредитный 

рейтинг или государственные облигации с развитой экономикой [4]. 
Важной четвертой группой факторов являются имущественные факторы. Уровень 

дохода всегда играл существенную роль при принятии инвестиционного решения. При 
формировании инвестиционного предпочтения о будущем доходе, риске, частоте 
совершаемых сделок, уровне ликвидности инвестор исходит из уровня обладаемого 
капитала. При высоком уровне дохода, инвестор стремится к получению высокой 
доходности от финансовых вложений, при этом предпочтение будет отдавать позиционной 
торговле, нежели внутридневной из-за биржевой комиссии от изменения состава 
инвестиционного портфеля [4]. Высокий уровень дохода так же обеспечивает инвестора 
минимальными потерями при выходе из неудачной сделки и более выгодным 
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психологическим состоянием, чем у инвестора с невысоким уровнем дохода. Таким образ 
не возникает сомнений, что при высоком доходе, инвестиционная деятельность будет более 
взвешенная, спокойная и рациональная. При низкой ликвидности инвестор имеет риск 
выхода из открытой позиции с резким изменением курсовой стоимости, что приведет к 
снижению потенциального уровня доходности от вложения на рынке ценных бумаг. 

Инвестиционные предпочтения также формируются под воздействием фактора 
трудовых и временных затрат инвестора на инвестиционную деятельность [4]. Согласно 
статистике, около 70% российских инвесторов занимаются не только деятельностью на 
фондовом рынке, но и деятельностью, которая приносит им стабильный официальный 
доход, обеспечивая удовлетворением текущих потребностей. Очевиден тот факт, что 
инвестор, который занимается инвестиционной деятельностью на фондовом рынке и имеет 
иную деятельность, которая не связана с рынком ценных бумаг, будет затрачивать больше 
трудовых и временных затрат. Финансовые результаты данного инвестора будут ниже, чем 

у инвестора, который будет иметь больше свободного времени. Инвестор, который не 
имеет иной вид деятельности находится в менее благоприятном эмоциональном и 
психологическом состоянии. Таким образом, инвестор, занимающийся только 
инвестиционной деятельностью, будет иметь финансовый результат выше, чем инвестор, 
имеющий другой вид деятельности, его действия упорядочены и систематичны, взвешены 
и продуманы.  

На сегодняшний день существует региональная неоднородность в размещении 
инвестиций. Заключительными факторами, влияющими на инвестиционное предпочтение 
инвестора, являются географические факторы. Речь идет о месте жительства инвестора. 
Дифференциация регионов обусловливает существенные различия в возможности 
реализации инвестиционных предпочтений. Препятствием в адаптации к внешним 
вызовам являются пространственные неравенства. Наибольшее количество инвесторов 
(около 85%) по статистическим данным проживают в центральной части России 
преимущественно в городах-миллионниках: Москва, Санкт-Петербург, Новосибирск, 
Казань, Челябинск, Красноярск и т.д., в то время как на другие регионы приходится 15% 
инвесторов рынка ценных бумаг [5]. Плотность инвесторов также снижается по степени 
отдаленности от центральной части России. Очевиден факт зависимости развитости 
инфраструктуры финансового рынка от региона: чем выше развита инфраструктура 
финансового рынка, тем выше уровень активности населения на фондовом рынке.  На 
рисунке 2 представлена взаимосвязь факторов, оказывающих влияние на инвестиционное 
предпочтение при принятии решений на рынке ценных бумаг [4].  

 
Рисунок 2. Взаимосвязь факторов, оказывающих влияние на инвестиционное предпочтение 

при принятии решений на рынке ценных бумаг 
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Таким образом, рассмотренные факторы, влияющие на инвестиционное 
предпочтение инвестора на рынке ценных бумаг, являются основными факторами. Стоит 
отметить, значимое влияние при принятии инвестиционного решения также оказывают 
инвестиционный опыт и наличие у инвестора знаком людей, которые помогают 
осуществлять инвестиционную деятельность. Сформированные инвестиционные 
предпочтения оказывают прямое влияние на принятие инвестиционного решения при 
деятельности на фондовом рынке.  Взаимосвязь факторов, оказывающих влияние на 
инвестиционное предпочтение при принятии решений на рынке ценных бумаг 
представлена на рисунке 2.   

 В ходе исследования авторами работы были выявлены и описаны факторы, 
влияющие на инвестиционное предпочтение инвестора, а также установлена взаимосвязь 
между факторами, инвестиционным предпочтением и итоговым выбором 
инвестиционного решения.  
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